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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Kerteminde Forsyning - Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 24. af il 2018
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Den uafhzngige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Kerteminde Forsyning - Vand A/S

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Kerteminde Forsyning - Vand A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion med forbehold

Som omtalt i ledelsesberetningen og note 1, er selskabet part i en verserende skattesag om fastsattelse af
det skattemassige afskrivningsgrundlag ved overgang til skattepligt. Der foreligger ikke dokumentation
for det mest sandsynlige udfald af sagen.

Vi har ikke kunnet opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for den pavirkningen pa skatteforpligtelsen
pr. 31. december 2017, og som folge heraf har vi ikke veeret i stand til at afgere rigtigheden af den
indregnede udskudte skat. Efter vandsektorloven vil en skatteudgift kunne indregnes i taksterne, og
péavirker som udgangspunkt ikke egenkapitalen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
4rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-

sentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vzsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vardere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pé grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionshevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore
opmarksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 24. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

AN/ M@D

ul Erik Jacobgen

statsautoriseret rgvisor statsautoriseret revisor
mne10086 mne34162
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Vand A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vazsentligste aktiviteter

Selskabets formal er at varetage vandforsyning i Kerteminde Kommune. Selskabet drives ikke med henblik
p4 profitmaksimering, hvilket bl.a. udmentes i et lavt afkastningskrav ved veerdianszttelsen af selskabets
aktiver.

Saerlovgivning for vandforsyning

Vandsektorloven skal medvirke til at sikre en vand- og spildevandsforsyning af hej sundheds- og
miljomassig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pé en effektiv méade,
der er gennemsigtig for forbrugerne.

Indtil 2007 blev resultatet af vandforsyning opgjort efter "hvile i sig selv"-princippet, hvilket indebar, at et
eventuelt over- eller underskud blev udlignet ved reduktion eller forogelse af indtzgterne. Denne udligning
blev overfart til selskabets mellemregning med forbrugerne.

Som folge af den lovgivningsmeaessige udmentning af serviceeftersynet i vandsektoren, er en eventuel over-
eller underdekning indeholdt i selskabets egenkapital.

Skattesagen mod vandselskaber

Der er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at de skattemessige vardier for anlegsaktiverne svarer til
de vaerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfolgende
tilgange.

SKAT har truffet afgorelse om nedsattelse af de skattemassige indgangsverdier for vand- og
spildevandsselskaber.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemeassige indgangsveerdier pa materielle
anlegsaktiver. Selskabet har anket afgorelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang raekke andre
vandselskaber i branchen. Landskatteretten traf i 2014 afgerelse i 3 provesager til fordel for SKAT.
Selskaberne bag prevesagerne har, i samarbejde med DANVA, anket afgerelserne til Landsretten.

Landretten har 16. januar 2018 truffet afgerelse i 2 provesager til fordel for SKAT. Afgarelsen var med
dissens, og generelt var dommerne enige i, at lovgivningen p& omrédet var uklar, og at SKATSs metode til at
fastsette afskrivningsgrundlaget ikke er korrekt, men at der ikke var fort tilstreekkeligt bevis for en
alternativ opgerelse af de skattemzssige indgangsverdier. P4 baggrund af dommens praemisser, er sagerne
indbragt for Hojesteret.

_.
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Ledelsesberetning

Det er selskabets opfattelse at SKATs afgorelse er forkert, og at Landsrettens dom giver grund til at
forvente et andet udfald i Hojesteret. P4 nuveerende tidspunkt, er det ikke muligt, at komme med et
kvalificeret sken over, hvilket udfald, der kommer i Hojesteret.

Der er fortsat hib for, at der kan findes en politisk lesning pa sagen, hvilket naturligvis ogsa er usikkert at
vurdere pa tidspunktet for afleeggelse af &rsrapporten.

Grundet den store usikkerhed om vurdering af sagens udfald, er det valgt, ikke at korrigere det
skattegrundlag, som regnskabet for 2017 er aflagt efter. Hvis sagen tabes fuldt ud, har selskabet en ikke
bogfort udskudt skatteforpligtelse. En eventuel skatteforpligtelse vil kunne opkraeves hos forbrugerne,
hvorfor udfaldet af skattesagen reelt ikke pavirker selskabets egenkapital.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa DKK 1.584.287, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pd DKK 46.607.379.

Selskabet har i 2017 investeret 7.236 tkr. i anlaegsaktiver

Ledelsen anser resultatet som tilfredsstillende

Kerteminde Forsyning blev desvarre ramt af en pesticidforurening i august 2017 i 7 af vores 8 boringer pé
vandvzarket i Revninge. Vi har nu lukket nogle boringer, og omlagt vores indvindingsstrategi séledes, at vi
leverer vand med mindst muligt indhold af pesticider.

Kunderne har ikke varet, og er ikke udsat for sundhedsmassig risiko.

Fundet ligger p& maks. 0,74 mikrogram pr. liter. Den tekniske grensevardi er 0,1 mikrogram pr. liter. Men
det skal holdes op imod, at Miljestyrelsen angiver 240 mikrogram pr. liter som en sundhedsmaessig
graenseveerdi.

Det er vores strategi, at vi vil levere rent vand til vores kunder, og vi arbejder nu med folgende tiltag:

-Ansoger Kerteminde Kommune om en tilladelse til rensning med aktivt kul filtre.
«Etablere nye boringer i et nyt vandmagasin kaldet Urup-magasinet.
«Etablere nye boringer dybere nede i kalken.

Nar det gzlder beskyttelse af vores grundvand onsker vi at gi en tand videre end lovkravene, og vi har
derfor tilbudt lodsejerne ved vores grundvandsboringer at beplante 25-meter zonerne som vildtremise. Vi
arbejder pt. pa at indgé aftaler med lodsejerne og forventer, at alle 25-meter zonerne er beskyttet med
udgangen af 2018.

Selskabet har i 2017 etableret en vandforsyningsledning imellem Kerteminde og Munkebo og dermed

=
pwc 7



Ledelsesberetning

foreget forsyningssikkerheden for vores kunder. Via den nye ledning kan vi forsyne og nedforsyne
Munkebo fra Kertemindes vandveerk i Revninge. Modsat kan vi ogsé nedforsyne Kerteminde fra
vandvarkerne i Odense via Munkebo nettet.

Selskabet har i 2017 med stor succes arbejdet med lzekagetatning. Vores samlede vandspild er faldet til
12,4 % (tabet var 15,4 % i 2016). Vandspildet ligger stadigveek en del over vores malstning, og vi vil derfor
intensivere dette arbejde yderligere i 2018.

Der har gennem &rene varet en god tradition for at vandselskaberne i Kerteminde Kommune samarbejder
nir opgaverne loses bedst i feellesskab, og det gode samarbejde med de gvrige vandselskaber i kommunen
er fortsat i 2017. Kerteminde Forsyning har i 2017 haft samarbejdsaftaler med Langeskov Vandveerk,
Klintegirdens Vandvark, Rynkeby Vandvark, Dalby Vandvzrk og Mesinge Vandveark om drifts- og
administrationsydelser, samt keb og salg af vand.

Den nye vandsektorlov:

Der er pr. 1. januar 2017 indfert en ny okonomisk benchmarking af totalomkostningerne, kaldet
totalokonomisk benchmarking, Hidtil har vandselskaberne kun veret benchmarket pa deres
driftsokonomi. Totalekonomisk benchmarking indferes for at oge incitamentet til at optimere den samlede
virksomhed og velge de samlet set pkonomisk og ressourcemassigt mest effektive lgsninger.

Der indfores en kombination af et drligt, generelt effektiviseringskrav pa driften suppleret med et generelt
effektiviseringskrav for anleegsomkostningerne, som fastseaettes pa grundlag af produktivitetsudviklingen i
andre sektorer, sdfremt denne er positiv. Ineffektive selskaber kan herudover og pé baggrund af den
okonomiske benchmarking f et individuelt effektiviseringskrav.

Med den nye indtagtsrammeregulering er det helt essentielt, at der er ssmmenhang mellem priserne og
de langsigtede investeringsplaner. Indtzgtsrammerne er i 2017 fastlagt for alle vandselskaber og vil
fremover lobende blive reduceret med de generelle og individuelle effektiviseringskrav.

Vandselskaberne kan kun finansiere drift og investeringer via de indtzegter, som indregnes i
indtegtsrammen. Indteegtsrammerne er dermed ogs en granse for drifts- og
investeringsomkostningerne.

Finansiering af investeringer via 1an kan anvendes, hvor der i enkelte ar er store investeringer, men
afdragene vil fragd mulighederne for nye investeringer i efterfolgende ar, idet afdragene, ligesom
selskabernes evrige udgifter, skal kunne finansieres inden for indtegtsrammerne. Der er dermed lagt op
til, at vandselskaberne i videst muligt omfang finansierer sine lobende investeringer via drets indtegter og

sparer op til sterre investeringer.

Kerteminde Forsyning — Vand A/S har udarbejdet langtidsbudgetter som viser, at vi bar udnytte vores
fulde indtaegtsramme for ikke at komme i en situation, hvor vi ikke kan investere i de nadvendige
fornyelser af vores anleg. Dette vil medfare at priserne stiger i 2018 - 2020 for derefter gradvist at blive
reduceret igen over de kommende &r.

_
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Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

I 2018 fortsttes arbejdet med at udvikle Kerteminde Forsyning - Vand og der vil vare stort fokus pé
forsyningssikkerhed, miljobeskyttelse, kundeservice, effektiviseringer og investeringer i moderne og
energieffektive nyanleg. I forbindelse med prislofter og benchmarking forventes der iser ogede krav til
effektiviseringer. Det vil bevirke, at der fortsat skal seettes oget fokus p& administrations- og
driftsomkostningerne.

Vandsystemet forventes udvidet i takt med byggeaktiviteten i forsyningsomrédet.
P denne baggrund forventes en positiv udvikling for det kommende Ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-

rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

DKK DKK
Nettoomszaetning 2 11.798.738 10.233.116
Produktionsomkostninger -4.087.092 -4.481.958
Bruttoresultat 7.711.646 5.751.158
Distributionsomkostninger -4.376.006 -3.949.299
Administrationsomkostninger -1.800.501 -1.686.608
Resultat af ordinar primaer drift 1.535.139 115.251
Andre driftsindteegter 58.676 56.967
Andre driftsomkostninger -3.989 -3.428
Resultat for finansielle poster 1.589.826 168.790
Finansielle indteegter 3 216 0
Finansielle omkostninger 4 -132.191 -42.322
Resultat for skat 1.457.851 126.468
Skat af arets resultat 5 126.436 1.740.258
Arets resultat 1.584.287 1.866.726
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.584.287 1.866.726

1.584.287 1.866.726
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2017 2016
DKK DKK
3.140.301 2.829.226
47.259.042 43.009.944
67.167 109.528
5.563.838 4.433.469
6 56.030.348 50.382.167
56.030.348 50.382.167
116.569 139.611
885.471 0
391.567 1.001.347
126.436 433.142
1.520.043 1.574.100
8.615 1.428.128
1.528.658 3.002.228
57.559.006 53.384.395
11



Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 45.607.379 44.023.093
Egenkapital 7 46.607.379 45.023.093
Kreditinstitutter 6.150.591 1.334.584
Overdeekning 1.011.886 1.517.828
Langfristede galdsforpligtelser 8 7.162.477 2.852.412
Kreditinstitutter 8 841.413 26.456
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 799.670 2.206.292
Gezld til tilknyttede virksomheder 0 1.144.692
Overdaekning 8 505.942 505.942
Anden gaeld 1.558.145 1.619.508
Periodeafgraensningsposter 83.980 6.000
Kortfristede gzeldsforpligteiser 3.789.150 5.508.890
Galdsforpligtelser 10.951.627 8.361.302
Passiver 57.559.006 53.384.395
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter 11
Anvendt regnskabspraksis 12
|3
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Noter til arsregnskabet
1 Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt il grund, at de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne svarer til de
vaerdier, som blev opgijort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfelgende tilgange.

SKAT har truffet afgerelse om nedsaettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier for vand- og

spildevandsselskaber.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemeessige indgangsvaerdier pa materielle
anlagsaktiver. Selskabet har anket afgorelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre
vandselskaber i branchen. Landskatteretten traf i 2014 afgerelse i 3 provesager til fordel for SKAT. Selskaberne
bag prevesagerne har, i samarbejde med DANVA, anket afgerelserne til Landsretten.

Landretten har 16. januar 2018 truffet afgerelse i 2 provesager il fordel for SKAT. Afgarelsen var med dissens,
og generelt var dommerne enige i, at lovgivningen pa omradet var uklar, og at SKATs metode til at fastsaette

afskrivningsgrundlaget ikke er korrekt, men at der ikke var fart tilstraekkeligt bevis for en alternativ opgarelse af
de skattemaessige indgangsveerdier. P4 baggrund af dommens pramisser, er sagerne indbragt for Hojesteret.

Det er selskabets opfattelse at SKATs afgerelse er forkert, og at Landsrettens dom giver grund til at forvente et
andet udfald i Hojesteret. P& nuvaerende tidspunkt, er det ikke muligt, at komme med et kvalificeret skan over,
hvilket udfald, der kommer i Hojesteret.

Der er fortsat hab for, at der kan findes en politisk l@sning pa sagen, hvilket naturligvis ogsa er usikkert at
vurdere p4 tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten.

Grundet den store usikkerhed om vurdering af sagens udfald, er det valgt, ikke at korrigere det skattegrundlag,
som regnskabet for 2017 er aflagt efter. Hvis sagen tabes fuldt ud, har selskabet en ikke bogfert udskudt
skatteforpligtelse. En eventuel skatteforpligtelse vil kunne opkraeves hos forbrugerne, hvorfor udfaldet af
skattesagen reelt ikke pavirker selskabets egenkapital.

2017 2016
DKK DKK
2 Nettoomsatning
Vandbidrag 9.629.999 9.272.466
Salg af vand til andre forsyninger 320.453 262.399
Tilslutningsbidrag 1.141.695 135.246
Andre indtaegter 200.649 57.063
Overdaekning 505.942 505.942
11.798.738 10.233.116
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2017 2016
DKK DKK
3 Finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter 216 0
216 0
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 132.191 42.322
132.191 42.322
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -126.436 -433.142
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 -1.307.116
-126.436 -1.740.258
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6 Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig verdi 31. december

Afskrives over

Grunde og byg- lag og maski-

Produktionsan- Andre

anlaeg, Materielle an-

driftsmateriel laegsaktiver un-

Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver er omkostningsfert under

felgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

7  Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Avrets resultat

Egenkapital 31. december

ninger ner og inventar der udferelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
14.491.390  137.578.833 424.688 4.433.469  156.928.380
0 0 0 7.235.903 7.235.903
463.521 5.610.677 31.336 -6.105.534 0
14.954.911 143.189.510 456.024 5.563.838 164.164.283
11.662.162 94.524.357 359.663 0 106.546.182
152.448 1.406.111 29.194 0 1.587.753
11.814.610 95.930.468 388.857 0 108.133.935
3.140.301 47.259.042 67.167 5.563.838 56.030.348
0-30 ar 10-75 ar 3-10 ar
2017 2016
DKK DKK
169.355 169.715
1.408.655 1.273.147
9.743 1.880
1.587.753 1.444.742
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.000.000 44.023.092 45.023.092
0 1.584.287 1.584.287
1.000.000 45.607.379 46.607.379
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8

pwec

Langfristede gzldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 0g 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar

@ivrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Overdaekning
Mellem 1 0g 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Overdakning

Saldo primo
Avrets regulering

2017 2016

DKK DKK
5.662.602 1.224.771
487.989 109.813
6.150.591 1.334.584
117.196 26.456
724.217 0
841.413 26.456
6.992.004 1.361.040
1.011.886 1.517.828
1.011.886 1.517.828
505.942 505.942
1.517.828 2.023.770
2.023.770 2.529.7112
-505.942 -505.942
1.517.828 2.023.770
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10 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

11

pwe

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hzefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab
for skyldig selskabsskat fremgéar af arsrapporten for Kerteminde Forsyning A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaityskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Naertstiende parter
Grundlag
Bestemmende indflydelse
Kerteminde Forsyning A/S Moderselskab
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Navn Hjemsted
Kerteminde Forsyning A/S Kohaven 12, 5300 Kerteminde
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12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Vand A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné drets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af ndrede regnskabs-
massige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det szrlige hvile-i-sig-selv princip. Princippet medferer, at arets drift i henhold til
vandsektorloven tilstraebes at give hverken over- eller underdaekning, og at over- eller underdakningen
skal tilbagebetales henholdsvis opkraves hos kunderne ved indregning i de efterfalgende Ars priser. Den

akkumulerede regulatoriske over- eller underdakning er udtryk for et mellemvarende med vandselskabets
kunder og indregnes i balancen under geldsforpligtelser eller tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgarelsen i takt med levering.
Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Nettoomsatningen
korrigeres med en eventuel over- eller underdeekning.
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12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Korrektion til tidligere ars over- eller underdaekning indregnes i nettoomszatningen.

Nettoomseetningen korrigeres til og med 2020 ved arlig indregning af en historisk overdaekning, som er
opgjort af Forsyningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdeekning er udtryk for en retoaktiv
prisreguleringsmekanisme vedrerende omsatningen fer 1. januar 2011 og er siledes ikke en
likviditetsmaessig realiseret omsaetning inden for aret.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna drets omsztning. Posten
indeholder alle omkostninger vedrerende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokaleomkostninger,

milje m.v.
Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesninng af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder
kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrarende
aktiver der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa tilgodehavnder.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Kerteminde Forsyning A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-

ke
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12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 0-30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ir

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vzerdi af materielle anlegsaktiver gennemgas érligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegéelse af forventede tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-

le poster.
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12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle geeldsforpligtelser

Lén, som l4n hos kreditinstitutter, indregnes ved lineoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret kostpris, séledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrarende indtagter
i de efterfolgende regnskabsir.
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